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Ata Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos do Instituto Municipal de Previdéncia dos
Servidores Publicos de Itaiina

Aos 09 (nove) dias do més de dezembro de 2021, as 08:00 h (oito horas), na “Sala de Reunido do
IMP”, nesta cidade de Itauna, Estado de Minas Gerais, reuniram-se, os integrantes do Comité de
Investimentos do Instituto Municipal de Previdéncia dos Servidores Piiblicos de Itatina - IMP, quais
sejam: Availton Ferreira Dutra, Helton José Tavares da Cunha, Magno Teodoro da Cunha e Marco
Aurélio Alves Pinto. Kelly Cristina Mendes justificou sua auséncia. A servidora Flavia Licia Rocha
Pereira participou como ouvinte e conhecer o funcionamento do Comité. 1 - ASSUNTOS
REFERENTES A ANALISE DE CENARIO ECONOMICO: O Conselheiro Availton explanou:
O relatério FOCUS disponibilizado pelo Banco Central do Brasil dia 03/12/2021, apresentou
estimativa do IPCA para 10,18% para o ano de 2021, podendo recuar ao patamar de 5,02% em 2022,
alcangando 3,50% em 2023 e 3,10% em 2024. A Taxa Selic Meta apresentada pelo Relatério Focus
para o ano de 2021 fechou com estimativa de 9,25%, alcangando 11,25% em 2022, recuando a 8,00%
em 2023 e 7,00% em 2024. A divida liquida do setor puiblico fechou com estimativa de 59,50% do PIB
para o ano de 2021, podendo alcangar o patamar 63,20% em 2022, 65,35% em 2023 e 68,20% em
2024. A projegdo do IGP-M para o ano de 2021 fechou com expectativa de 17,47%, podendo sofrer
recuo para 5,40% em 2022, alcangando 4,00% em 2023, fechando em 4,00% em 2024. A Taxa de
Cambio — fim de periodo (R$/USS$) fechou com estimativa de 5,56 para ano de 2021, recuando 5,55
em 2022, 5,40 em 2023 e em 5,30 no ano de 2024. O Relatério Focus aponta investimento direto no
pais (US$ bilhdes) com 50,00 no ano de 2021, podendo alcangar 56,80 no ano 2022, alcang¢ando 70,00
no ano de 2023, e fechando a 76,50 em 2024. Apresenta ainda Resultado nominal (% do PIB) de -5,75
em 2021, alcangando -6,80 em 2022, -6,50 em 2023 e -5,45 em 2024. O Conselheiro Magno Teodoro
da Cunha explanou: Segundo a equipe do Infomoney, o Ibovespa fechou o pregdo desta quarta-feira
(8), na iminéncia da decisdo do Banco Central sobre a taxa Selic, em alta de 0,50%, aos 108.095
pontos, apds oscilar durante boa parte do dia. Foi o quinto pregéo consecutivo de alta, algo ndo visto
desde junho, e o volume de negociagdo foi de R$ 28,6 bilhdes. O indice brasileiro acompanhou, em
grande parte, a movimentagdo do mercado americano, onde indices também ficaram entre altos e
baixos — o S&P 500 fechou em alta de 0,31%, o Dow Jones subiu 0,10% e a Nasdaq avangou 0,64%. O
mercado brasileiro esperavaa decisio do Banco Central, com a expectativa de que a instituigdo
elevasse a taxa de juros em 1,5 ponto percentual, para 9,25%, o que acabou se concretizando na
reunido das 18:30hrs. Esta foi a segunda reuniio seguida com aumento dessa magnitude e a sétima vez
consecutiva que o comité subiu a taxa bésica de juros, que chega ao seu maior patamar desde julho de
2017.0 Conselheiro Marco Aurélio explanou: O morning call da Toro Investimentos trouxe para o
cenario nacional: A Comissdo do Senado para Assuntos Econémicos aprovou o projeto de lei que
propde taxagdo de exportagdes de petrdleo cru e a criagdo de um fundo de estabilizagdo dos
combustiveis. PEC dos precatérios é promulgada, abrindo espago de R$62 bilhdes. Copom elevou a
taxa Selic para 9,25% ao ano e citou a inflagdo elevada ao consumidor e "ir4 perseverar em sua
estratégia até que se consolide néo apenas o processo de desinflagio como também a ancoragem das
expectativas em torno de suas metas". Com a alta da Selic a 9,25% na reunifo do Copom ontem, o
modelo de remuneragdo da Poupanga voltard ao modelo de 0,5% ao més + TR, a remuneragdo
maxima. Mesmo que a Selic continue subindo, a Poupanga ndo deve render mais do que 6,17% ao ano,
abaixo da inflagdo. A Revista Veja destaca que alta da Selic deve favorecer ainda mais as aplicagdes
em Renda Fixa e que, apenas em outubro, 1 milhdo de novos investidores se cadastraram no Tesouro
Direto. O Senado Federal aprovou, ontem, o projeto de lei que estabelece 0 novo marco legal para o
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mercado de cambio, abrindo espago para bancos e instituicdes financeiras investires no exterior e
altera para US$10 mil o limite de dinheiro vivo que cada viajante pode portar ao entrar ou sair. No
cendrio internacional a inflagdo ao produtor (PPI) da china anual desacelerou a 12,9% em novembro.
O WSJ (The Wall Street Journal) esperava um ganho de 12%. J4 o indice de pregos ao consumidor
subiu 2,3% novembro ante o mesmo més de 2020. Pedidos de seguro-desemprego estdo se
estabilizando em niveis pré-pandémicos. Jornal destaca que, com a oferta de mio de obra restrita, os
empregadores relutam em despedir trabalhadores. Os economistas ouvidos pelo WSJ estimam que os
pedidos de seguro tenham caido para 211 mil de 222 mil na semana anterior. Espera-se que o Fed diga
na préxima semana que dobrard o ritmo de redugdio da compra de titulos, a0 mesmo tempo que
provavelmente indicard aumentos mais agressivos nas taxas de juros em 2022. Se atender a essas
expectativas, marcard pelo menos a 4* mudanga significativa de politica sob a lideranga do presidente
Jerome Powell. O Conselheiro Helton explanou: Segundo o Banco BTG, a atividade econdmica,
depois de ter a confirmagdo de uma desaceleracio da atividade econdmica em todo o terceiro trimestre,
0 que indica uma recessdo técnica, as projegdes de PIB para 2021 foram revisadas para baixo, desta
vez a queda foi de 7 pontos-base para 4,71% a / a. Para 2022 também foi revisado com uma queda
também de 7 pontos-base para 0,51% a / a, ou seja, impulsionado apenas por uma transferéncia
estatistica. Depois de uma Black Friday frustrante, o més de dezembro inicia-se com shopping com um
fluxo de circulagio de pessoas acima das projegdes iniciais, porém tal movimento, segundo
empresarios lojistas, ndo se traduziu ainda em vendas. Segundo eles, a inflagdo e os juros assustaram
os consumidores, 0 que tem levado a uma perda de poder de consumo significativa. Para a CNC uma
revisdo de projegdo para uma retragdo de até 5% no faturamento do Natal, ante 4,0% de alta, deve
ocorrer em breve. Para a maioria dos lojistas que ja estdo enfrentando dificuldades no repasse de
pregos, o que ja foi comunicado a industria, no sentido de cancelamentos de novas encomendas e na
tentativa de reduzir estoques fazerem uma promogéo conjunta. Para a classe empresarial, o Brasil tem
dois grandes desafios nos préximos anos para aumentar sua competitividade. O primeiro é modernizar
a infraestrutura logistica, segundo eles isso ¢ fundamental no pais, que possui um grande potencial
para ser mais competitivo, mas sofre com uma logistica de exportagdo ultrapassada. O segundo
acelerar a privatizagdo em diversos setores de infraestrutura. O recesso de fim e comego de ano,
histérico no setor automotivo brasileiro, comegara mais cedo e terminara mais tarde para todos os
trabalhadores na virada de 2021 para 2022. Com a oferta reduzida de componentes dificultando o fluxo
ideal das linhas de montagem, as montadoras resolveram estender o periodo de férias coletivas. Devido
a queda recente do prego do petréleo, do etanol no atacado e devido & melhora em nossas coletas de
atacado para alimentos in natura, decidimos novamente fazer alguns ajustes para baixo das nossas
projegdes de inflagdo de curto prazo. Com o recuo recente do prego do petréleo, passamos a incorporar
um corte da gasolina pela Petrobras de 7% (dada a volatilidade da defasagem nos tltimos dias, a
magnitude do corte ainda pode ser revisada). Além disso, a forte queda do etanol no atacado ao longo
das Gltimas semanas deverd aumentar o efeito deflacionério do corte gasolina dada a sua participagdo
na mistura da gasolina comum. A queda dos combustiveis devera impactar principalmente a inflagdo
de janeiro, mas ji deve ter algum impacto em dezembro via etanol e possivelmente via gasolina
também, a depender a data de antincio do corte pela Petrobras. Nossa estimativa de impacto conjunto
da queda da gasolina e do etanol ¢ de cerca de -28bps, com efeito principalmente em janeiro. Em
relagdo a alimentos, a principal revisdo foi em in natura, onde nossas coletas de atacado seguem
indicando deflagdo em dezembro para o segmento de tubérculos, raizes e legumes e vém sendo
corroboradas pelo monitor da FGV nos ultimos dias. Fizemos alguns ajustes baixistas em outros itens,
em especial, carne de frango. Com as revisdes, nossa proje¢io para o IPCA de 202 Ita de 10.2%
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908 Sarvidores Pubicos do ating

para 10.1%. 2 - ASSUNTO: Politica de Investimentos para o ano de 2022: O Banco Central do
Brasil publicou no dia 25 de novembro a Resolugdo CMN n. 4963/2021 que define as novas regras de
investimentos para os Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS). A politica de investimentos
devera ser realizada com base na nova resolugéo. Segundo Alex Albert em evento realizado pela
Abipem nos dias 06 ¢ 07 de dezembro, comunicou que o envio e preenchimento da referida politica
sera prorrogado para dia 31/03/2022. Visando manter o cumprimento dos prazos anteriormente
previstos, este comité mantem a sugestdo de publicar a Politica de Investimentos ja aprovada. Em
janeiro préximo devera ser realizada a revisdo e postada no CADPREV. 3- ASSUNTO: RELATORIO
DE RENTABILIDADE DE NOVEMBRO 2021: O Gerente de Investimentos ¢ membro do Comité
de Investimentos, Sr. Helton explanou para os presentes sobre o fechamento da carteira do més de
novembro de 2021, e apresentou o relatério de fechamento do periodo, o qual foi apreciado e aprovado
pelo Comité d I@entos. Nada mais havendo a tratar segue a assinada pelos membros.
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